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Marktontwikkeling grondstoffen
BADHOEVEDORP - Olie, kolen en gas varen hun eigen koers

Al een aantal weken bevindt de Brent olie zich in de bandbreedte tussen 75 en 80
dollar, waarbij de euro/dollar koers de belangrijkste factor is voor bewegingen van de
Brent oliekoers. Neemt de dollar ten opzichte van de euro in waarde af, dan stijgt de
olie en omgekeerd. Woensdag bereikte de dollar de laagste koers (1,5138) ten opzichte
van de euro sinds vorig jaar zomer. Het Internationaal Energie Agentschap (IEA)
waarschuwde gisteren dat een olieprijs van meer dan 80 dollar, het herstel van de
wereldeconomie ernstig in de weg kan staan. Of een oliekoers van meer dan 80 dollar
op dit moment mogelijk is, zal voornamelijk athangen van de zwakte van de dollar, want
nog steeds lijkt er geen substantiéle toename in de vraag naar het zwarte goud te zijn.
De slotkoers van de Brent olie lag gisteren op 77,05 dollar.

Steenkolen (ARA 2010) sloten gisteren met 83,30 dollar opnieuw binnen de
bandbreedte van grofweg 81 en 87 dollar. Net als de olie bewegen de kolenprijzen zich
al een aantal weken binnen deze bandbreedte en in lijn met elkaar.

De gasprijzen varen al wat langer hun eigen koers en deze is duidelijk neerwaarts.
Woensdag werden de laagste prijzen genoteerd voor de leveringsjaren 2010 t/m 2012.
Het TTF Cal-10 contract noteerde daarbij 12,464 €/ MWh. In de onderstaande grafiek
ziet u de ontwikkeling van de TTF jaarproducten Cal-10 t/m Cal-12.
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Verwachting voor de komende dagen

Voor de komende dagen verwachten wij voor de olie- en kolenmarkt een voortzetting
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van de huidige zijwaartse beweging binnen de eerder genoemde bandbreedten. De
gasmarkt zal voorlopig - zo is onze verwachting - uit de pas blijven lopen vanwege het
ruime aanbod en mindere vraag. Dit sluit uiteraard niet uit dat een korte opwaartse
correctie van de gasprijs tot de mogelijkheden behoort, na vier weken van prijsdalingen.

Marktontwikkeling elektriciteit

BADHOEVEDORP - Termijnprijzen lijken wat te stabiliseren, AXP iets lager

De termijnprijzen voor elektriciteit dalen sinds een week of vier in nagenoeg een rechte
lijn. Deze daling hangt voor een groot deel samen met de daling van de gasprijzen,
maar is ook het gevolg van de daling van de CO2 emissierechten. Met name de voorste
termijncontracten zijn hard gedaald in waarde. Het Cal-10 base load contract sloot
gisteren op 44,81 €/ MWh tegen 45,73 €/ MWh een week geleden. In de onderstaande
grafiek ziet u de ontwikkeling van de base load jaarproducten Cal-10 t/m Cal-12.
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De afgelopen week lag de gemiddelde APX base load prijs op 32,76 €/ MWh en was
daarmee 5,75 €/ MWh lager dan de week ervoor. Een toename van het beschikbare
vermogen van elektriciteitcentrales in Duitsland en Frankrijk, plus hoger dan verwachte
productie door windmolens, was hier de oorzaak van. Tevens hebben we vorige week
met een ongewone APX dag te maken gehad, met de meeste uren op 25 €/ MWh
geprijsd. De oorzaak hiervan was dat een marktpartij een fout had gemaakt bij het
plaatsen van biedingen.

Verwachting voor de komende dagen

Voor de komende dagen zien wij een mogelijkheid voor een kleine correctie naar boven
voor de termijnproducten al blijft de neerwaartse trend nog wel in takt. Voor wat betreft
de APX verwachten wij een prijsniveau dat iets hoger als deze week zal zijn, Dit mede
vanwege de verwachting van iets lagere temperaturen en minder windproductie.

Sparkspread
BADHOEVEDORP - Sparkspread is flink toegenomen

Doordat de gasprijzen de afgelopen weken harder zijn gedaald dan de elektriciteits-
prijzen, is de sparkspread flink toegenomen. In de onderstaande grafiek ziet u de
sparkspread ontwikkeling, voor een wkk met een elektrisch rendement van 40%, voor
de jaren 2010 t/m 2012.
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Verwachting voor de komende dagen

Zolang de neerwaartse trend in takt blijft verwachten wij dat de sparkspread verder zal
toenemen. Dit is zeker het geval als onze verwachting (een kleine opwaartse correctie)
ten aanzien van de termijnproducten voor elektriciteit uitkomen. Als u uw posities voor
2010 nog open heeft, dan kunt u nu met een base sparkspread van bijna 10 € MWh uw
posities perfect sluiten. Voor 2011 is de base sparkspread inmiddels ook positief
geworden, maar zal naar onze verwachting nog verder toenemen.

Nieuws over ENDON
BADHOEVEDORP - Seminars verplaatst naar januari

De twee seminars over de elektriciteit- en gasmarkten die ENDON en Energy Global

in  november en december van dit jaar gepland hadden, zijn vanwege het onverwachts
overlijden van Paul Levels (directeur Energy Global), doorgeschoven naar 11 en 25
januari 2010. Alle deelnemers zijn inmiddels op de hoogte gebracht en opnieuw
ingedeeld. Wellicht dat deze nieuwe data nog mogelijkheid biedt voor u? Aanmelden is
mogelijk via deze link.

BADHOEVEDORP - ENet uitgebreid met dynamische grafieken

Het ENDON systeem (ENet) is uitgebreid met dynamische grafieken. Zo is het mogelijk
om marktdata zoals OTC, APX, onbalans en/of TTF beter te analyseren en te
vergelijken. Maar wat deze functionaliteit helemaal leuk maakt, is het feit dat u uw eigen
afname en productiegegevens hierin kunt verwerken. Zo worden handelseffecten maar
ook de specifieke sturing van uw installatie(s) grafisch inzichtelijk gemaakt. Hulp nodig
bij het opbouwen van grafieken? Uw accountmanager helpt u hier graag bij.

BADHOEVEDORP - ENDON op de tuinbouw vakbeurs in VENLO

Van 9 /m 11 december wordt in Venlo de Tuinbouw Vakbeurs gehouden. ENDON zal
hier ook aanwezig zijn. U vindt ons op standnummer 169.
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ENDON Nederland B.V.
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